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zvestel NEzAvlsNoG REVIZoRA

dlanovima Otvorenog investiclonog fonda Fima ProActive Beograd

lzve5taj o finansijskim izvestajima

lzvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja pfvolenoO investicionog' -fond1.lJT"
proActive Beograd (u datjem bii'iii],- i".b ioli uitlueulu ^uitans stania, izvestaj o struKrun

utaganja iizvestaj o strukturi iri'i"ii" 
"I'i".i"'. 

ni 0"i.31.12.2011. godine iodgovaraju6i

bilans uspeha, izvestaj o pror"n"r" * n"to imovini, izveStai o tokovima gotovine' izvestaj o

staniu i promenama investicioniirl"a]ni"" i rin.*iitkim pokazateliima' izvestaj o realizovanim

dobicima (gubicima) iirvestai'o'nl]rla'r',iiu"n- i66i.i|11'" (gubicima) nataj dan, kao ipregled

;ffi;j;il ;hil;volswenih politika i druge obelodanjene napomene'

Odgovomost rukovodstva za finansiiske hve5taie

Rukovodswo je odgovorno za pripremu ifer prezentaciju ovih finansijskih ityt:.91"'-:^:l*u

,Iiii"ooj.j z"k6na o raeunSv6dstvu i reviziji, zakona-o investicionim fondovima' proprsrma

Komisije za hartue oo vr"onorii-cJiriiiii-Sitjiii i Medunarodnim standardima finansijskog

izvestavanja. ova oogovornosGuuniatar osmiSlj'avanje,_primenu i odrzavanie internih kontrola

koje su retevantn. ." pnpi"iiu-'i';;; p;;r;6iju frnansiiskih izvestaja koji ne sadde

materijalno znacajne , pogr"s;;"'irk";, ["ii.r" uited rrimiriatne radnje ili greSke, odabir i

piir";u oagou"rijuCin iaeunovoOstvenih politika i racunovodstvene procene koje su razumne

u datim okolnostima.

Odgovomost revizora

Nasajeodgovornostdaizrazimomis| jenje.of inansi jskimizve5taj ima.naosnovurevizi je.
ii""Lii'u ,r,i irursili u skuau sa lrtlauniro6nim standaidima revizije. ovi standardi n1l,T-! d.

reviziiu otaniramo i izvrsimo ;; ;ili i"ji;.ogucava da se u iazumnoj meri uverimo da

iirj-r|U.iiii""St"li neiaorze materijalno zira6aine pogre5ne informacije i iskaze

Llember of Grant Thofnton lnternaiional Ltd
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Q GrantThornton

lzvestaj o finansijskim lzve5tajima ' nastavak

Odgovornost revizora ' nastavak

Revizua ukljueuje sprovodenje postupaka u. ciliu. pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima '

obelodaniivanja oarrm u nnansijJtir-ilu"Jt";ird. lzbor postupaka zasnovan je na revizorsKom

prosudivaniu, ukliudujuci r JilJit''"Iirti materilatiro zhaeajnih i pogreSnih iskaza' u

finansijskim izvestajima, n"toiiil-iiti"i liilninali-e 9!19^rli 
oreske' Prilikom procene nztra'

revizor razmatra interne ronrrole koje su relevantne za.pripreiiu ifer prezentaciju finansijskih

izvestaia, u cilju osmisljavaru3 l"tJi;litrtin i'3i*olilj1t-:l odoovaraiu6i u datim okolnostima'

ali ne u cilju izfazavanla mrsljenja'o efdktivnbsti internih -koitrola Fonda Revizua, takotle'

uklju6uje ocenu primeniena,"3i riJuoO.W*ih poiitif" i znadajnih procena, izvrsenih od strane

rukovodstva, kao I ocenu opsre prezentacije finansijskih izveStaja'

SmatramodaSupribav|jenirevizorskidokazidovo|jniiodgovarajueiidaobezbe.Iujurazumnu
osnovu za izra2avanje mi5ljenia'

MiSlknje

Po naSem misljenju, finanstski izvestaji Otvorenog investicionog tgnoa- fi11.j-1{9tlve
Beograd, za godinu roi" t. iiuist* na'oan st de6embra 2011 godine' su sastavllenr' po

svim materijalno .nae"jn,. 
-ii"-n]ima, 

u sktadu sa Zakonom o radunovodstvu i revlz|ll'

zakonom o investicionim t"ni"i#"'i'prpirir"-xo.iri;" za hartije od vrednosti Republike

Srbije.

Analiza uz lzveitaj o finansuskim lzvegtajima 9^:ry4u sa Pravilnikom o sadrzini

ii"lit+" 
"r"t"r*g 

revizora 1bi, ao'02'221 1 +og od 22'01'2009'godine)

U nastavku su date analize uz izvestaj o reviz'rji u skladu sa Pravilnikom o sadrZini izveitaja

eksternog revizora koji le oon'"-r"-iimiiti, r" nirtii" od vrednosti Republike srbije (br. 2/0-02-

22t14-Og od 22.01.2009' godine).

U analizi su dati Podaci o:
1 'har t i jamaodvrednost iko jee ine imov inu fonda,premaVrs t ihar tUaodVrednost i i' ' 

iroii"o.ir", nepokretnostima koje dine imovinu fonda, prem€ vrsti i mestu _gde se one

nJar", tao i sianju noveanin d'epozita koji dine imovinu fonda, prema finansuskim

organizacijama gde se depoziti nalaze'

2 .b rokersk imnaknadama,naknadamakastod ibanke idrug imt roskov imauvez isa
transakcijama,

3. podatke o vrednosti imovine fonda, broju izdatih akciia,, odnosno-lloj:i1l"^t9':"ih- 
jedinica i njihovoj pojedinacnoj vrednosti sa stanjem na dan poslednjeg raonog oana u

periodu za koji se izve5taj sastavlia'

4. podatke o usaglagenosti strukture ulaganja fonda sa propisanim kriterUumima'

l\,4ember of Grant Thornton Interiational Ltd



Q GrantThornton

Analiza uz lzvestaj o finansijskim izveStajima y-:{?11 sa Pravilnikom o sadriini

izvestaia eksternog revizora t'ii]iitioi-iin+J.6's oo zz'ot'zoos'godine) - nastavak

5- lfauaeksternog revzora o sistemu internih kontrola i radunovodstvenih procedura' a

n"toj'1" 
li su sistem interne kontrole i ftT.."J99:y:i:?,^p'l'?,tiil,f "t*:t".1"obezbedujupot'l,un"ioo.tx"zapripremusvihfinansijskihizveStaja'aposebno

izvestaja na dnevnoj osnovi;
b. da li je n"o t'"nt"i"ij"*a 

'ko1e 
su poY-"1?,1]:.,:" imovinom' obavezama ineto

imovinom,oono,-no.illit.tom.fondauspostav|jentakavsistemjntemih^kontrola
koji obezbetlujti'i-""i'"' "oiur" 

o upravljaniu imovinom' obavezama t nero

imovinom tonoj Jirouio!-Jii,-arno-i "r"irivno 
i na na6in koji je drustvo za

upravqanje fondt;'kil;;;ldtim fondom predvidelo svojim odlukama;

6. Misljenje o procenl postene vrednosti svake pojedina6ne nepokretnosti u portfoliju

fonda;

7. Pregled svih eksternih kontrola koje su obavljene- u toku perioda za koji se izraduje

finans[ski izvestat, sa 
"uiviOenim- 

natazima'' kao i izjava revizo'ra ' o' eventuahlm

znadajnim nedostaciml u tit *i"tit"' odnosno izjava da nema nedostataKa'

1. STRUKTURA IMOVINE FONDA

1,a) Struktura imovine Fonda je:

31 .12.20'11 .
% ukupne

imovine 31.12.20'10.
% ukupne

imovins
(u 000 RSD)

Gotovina
PotraZivanja
Ulaganja f6nda u HoV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha
Depoziti
Ostala ulaganja

Ukupna imovina

25.320
211

87 .867
53.000
10.700

14,30Y0
0, ' t2%

49,610/o
29,93%
6,04%

3.521
254

1 18.395
61 .790
7.361

1,84%
0,130/o

61,88%
32,300/o
3,85%

N4ember of Grant Thornton InternaUonal Ltd



Q Crantthornton

Analiza uz lzvestaj o finansijskim izveitaiima y-:!Bqy sa Pravilnikom o sadriini

izvestaia eksternog revizora t'ii]zirioz--izirdii's oo zz'ot'zoos'godine) - nastavak

1. STRUKTURAIMOVINEFONDA'nastavak

U6e56eu|aganjauv|asnidkeHoVuukupnojimovinifonda,iznosi4g.6l%iispodjekri teri juma
propisanog Pravilnikom o inu"'ii"iJnirnil'n-trf irn" i etotn"rttot koii zahteva da minimum 60%

imovine Fonda bude investrran-o- u akcije kojima se-trguje ni organizovanoT' tqilY '"'
Reoublici, odnosno o"rz"nrroli'iaist'l u inoit''*Jtuu pao,ueesca vlasni6kih Hov u imovrnl

ronoa je nastao usted prodaje';i;d;'e;n"i".0. vru"r i akciia Rudnik a.d. Rudnik. Fond Je

dana 22.12.201L godrne oo"u?liii K;;i;ij;-;; HoV da ce u zakonski propisanom roku

usktaditi utagania u nov itime'u;iiliiti'Jiiuii,i'u ltno"ine u skladu sa Prospektom izakonom o

investicionim fondovima'

Nadan16.0l.20l2.godineFondjeizvr5iododatnou|aganjeuv|asniekeHoV6imesuu|aganja
Fonda usagtasen" ," 

"orp"*iJri"i-"'tiil 
iir*'iii.li16r-oihvesticionim fondovima i iznosila su

61.33%. Fond ie dana 17.0t''ioii';Ilit;;;tttttiokomitiiu za Hov o ovom ulaganju'

usaglasenju strukture imovine sa zakonsl(im proplslma'

Fond nema ulaganja u nepokretnosti'

f.b) Struktura ulaganja u hartiJe od vrednostl po fer vrednostl kroz bilans uspeha:

UkuPna fer vr.

Akcijs domaelh izdavalaca:

Naftna Industrija Srbue
Goia montiaZa a.d Velika Plana
Aerodrom Nikola Tesla a.d Beograd
Vino tupa a.d Aleksandrovac
Aik banka a.d. NiS
Jedinstvo Sevojno a.d Sevojno
Soja protein a.d Bedej
Montinvest a.d Beograd
Metalac ad. Gornii Milanovac
Bambi Banat a.d Beograd
Ostale akcije domacih izdavalaca

Akcije stranih lzdavalaca:

Hrvatski Telekom

Ukupno

16.736.909,04 9,450/o

10.506.934,90 5,93%

10.248.539,34 5,79Yo

7.603.769,60 4,290/o

6.159.597,08 3,48%
5.327.411,44 3,010/o

4.857.269,64 2,740

4.131 .427 ,20 2,330/o

3.414.330,00 1,930/o

3.'188.476,80 1'80%

10.528.310,62 5,940/o

2t .czo

4.642
20.334
1120
3.689
1.079
8.868
320

2324
160

10.908

1.543

82.702.975,66 46'70o/.

5.163.975,68 2,92Yo

5.163.975,68 2,92%

87.866.951,34 rt!1,61%

l\,4ember of GrantThornton lnternational Ltd
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Analiza uz lzvegtaj o finansijskim izvegtajlma y-:{11" sa Pravilnikom o sadriini

izvestaia eksternos revizora ('irriiitoi'iiir?iiii"Jzi'ot'zoog'sodine) - nastavak

{. STRUKTURAIMOVINEFONDA.NASTAVAK

{.c) StruKura depozita je:
% ukupne

r.nae rr RSD imovine

Oroleni depozitl na dan 31'12'2011 godlne:

Agrobanka a.d Beograd
Privredna banka a.d Beograd
Agrobanka a.d Beograd

Ukupno

1.d) Struktura ostalih ulaganJa Je:

Broj invosticionih
(u RsD)

lnvesticione iedinice domaein investicionih tondova:

--e.q9!,9!9'q9-----39f3%-

% ukupne

5.000.000,00
31.500.000,00
16.500.000,00

2,820/o
17,790/o
9,320r'o

OIF KomBank In Fond

OIF llirika Global
OIF llirika Gold

Ukupno ostata ulagania

(u 000 RSD)

Poslovni rashodi:
Troskovi kupovine i Prodaje HoV
Troskovl kastodi banke
Ostali poslovni rashodi

Ukupno
(1.453) (1.344)

7.128,30799
6.987,30203
4.150,00000

4.146.964,46

2.475.391,49
4.077.956,00

2,340/o

1,400/o

2,30%

10.700.31'1,95 6'04%

2. BROKERSKE NAKNADE, NAKNADE KASTODI BANCI IDRUGI TROSKOVI UVEZI

SA TRANSAKCIJAMA

01.01. -
31 .12.201',l .

01.01. -
31.12.20'.10.

(7ee)
(253)
(2s2)

(633)
(311 )
(50e)

lvember of Grant Thomton International Ltd
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Analiza uz lzve5tal o finansiiskim izvestajima l-:!11Y sa Pravilnikom o sadriin'

izvestaja eksternos revizora f'ui]iiiioi'iiiil:il oa zz'ot'zoos'sodine) - nastavak

3. VREDNOST IMOVINE FONDA, BROJ INVESTICIONIH JEDINICA I NJIHOVA

POJEDINAENA VREDNOST

01.01.  -
31.12.2011.

01.01. -
31.12.2010.

(u 000 RSD)

Vrednost neto imovine Fonda na poietku porioda

Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica

Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica

PoveCanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda

Vrednost nsto imovine Fonda na kralu perioda

't91.095

11.596
(15.244\

(1 1.437)

205.149

37.662
(67.4791

15.763

191.095176.010

Investiciona jedinica Je srazmerni obradunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda Vrednost

investicione jedinice Fonda oJilf.-iJ-iijUij'tpt-litl -'l:^":he 
Fonda sa ukupnim brojem

investicionih jedinica Fonda. poeeina vrednbst investicione jedinice Fonda na dan osnivanja je

bita 1.OOO,OO RSD. lznos r"t" irjiiir" l".Ja i vreOnost investicione jedinice se svaki dan

potvrduje od strane kastodi banke'

Ukupanbroj investicionihjedinicanadan3l '12.2011'godineiebio4TS'967(na31..12.2010.
oodine bio ie 490.820), 

" 
ur"ono'i inifii.ion" l"Oinl"" i" iznosila 367,48 RSD (na 31'12'2010'

ffiH;ilr'il-Rl6-iiiiiol*.iiilliiii oioil'ureonosi investicionih jedinica se zaokruzuje na

5 decimala.

4. USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA PROPISANIM

KRITERIJUMIMA

U6e56e fer
vrednosti u

imovlni

Ulaganja u akcije
Depoziti
Ulaganja u investicione
fondove

Ukupno ulaganja

Ukupna imovina

87.867
53.000

10.700

najmanje 60% imovine u uslovima
49,61% poremedaja na trzistu
29,93% najvise 20% imovine u jednoj banci

6,04% najvise 20% imovine

151.567 85,58%

't77.098 100,00%

ulaganja Fonda u vlasnieke HoV u strukturi ulaganja Fonda su ispod kriterijuma propisanog
pr"iitniro. o investicionim tonaouimi i Prospekiom' Fonda. Na dan 16'01 2012 godine Fond

ie izvrsio dodatno ulaganje u vlasnidke HoV elme su ulaganja Fonda u zakonskom roku
'usaglasena 

sa propisanim kriterijumima i iznosila su 61,33% imovine'

struktura ulaganja Fonda u Depozite i Investicione fondove je u skladu sa prikazanim isvtm

;taiil ;rffi;im kriterijumiml-uiaganja datim u .Pravilniku o investicionim fondovima (,,S1'

glasnik RS'l br. 15/2009 i 76/2009) i Prospektu Fonda'

Member oi Grant Thornton IntemaiLonal Ltd
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Analiza uz lzve5tat o finansiiskim izvestajima y-:!?ly sa Pravilnikom o sadr'ini

izvestaja eksternog revizora tili' iiioi'iiir?:06 oo zz'ot'zoos'godine) - nastavak

5. IZJAVA EKSTERNOG REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA I

NAEUNOVOOSTVENIH PROCEDURA

Kao sastavni deo reviziie finansijskih izveStaja Fonda na dan 31 12'2011' godine' sproveli smo

i ocenu internih kontrola Drus#ll'tptltrt#i" u sledeeim oblastima poslovanja:

- Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno,evidentiranje ovih sredstava'

- Proces ulaganja itouiiJiono"' usi66enost .strukture ulaganja t""ily":t1tl9l?l
poli t ikomFondaivreono-v"tt j" ; i ;g;^FFonda(akci je'depozit i i investicioneledrnrce
drugih fondova); , ..,-,:..r..:,,Ai r.^ii^^,,^Ach,an6 evidentiranie ovin

_ proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljudujuei knjigovodstveno evidentiranje ovl

- g?$3lt'L?r"vljanja rizicima, ukljuduju6i lskla'lenost procedura koje Drustvo za

upravlianie prit"niur", if i'iltno f 
"f,iiit"nit 

politikama za upravljanje rizicima;

_ proces obraeuna vreono-iti'neto irnovine i vredhosti investicione jedinice.

Druswo za upravljanje Je usvojilo Pravilnik o otg3l:t::!'-t,:6unovodstva i radunovodstvenim

oolitikama, kao i pravila postoianla Druitva za upravljanje diie odredbe se primenjuju i na

Fond. Njima su regutisani t"";;il"-kfi;;t..ii"lnf"nb iormiranie, kontrola i evidentiranie

Fonda. uspostavtjeni ronrrorniioti,ir.rJi""rrr"irb,ii. s'u.sa rennolo6ijom poslova koji regulisu

upravljanje i poslovanJe tonitf-Jr{niJot nastank€ . transakcija i podrzani su adeKvatnom

softverskom podrskom. t'l"o itouinot, obavezama i. neto imovinom Fonda uspostavlen le

takav nivo internih kontrola kd; ;u;G;"-r" ootur" portfolio menadzera, odnosno odluke

o upravljanju imovinom, oo.rl,#ri-in"io inovinom_ronoa sorovode eflkasno iefektivno iu

skladu sa odtukama orus*" '.i]!'j"-o-"i" i"?"r0. DruSWo ie usvoiilo iprimeniuie procedure

vrednovanja sredstava, procedtire investiranja' procedure procene i iientifikovanja rizika'

propisanim procedurama definisani su i razdvojeni postuoci formiranja knjigovodstvene t

vanknjigovodstven" Oofrr"ni"cij", kontrola i nadzor -poilovnih 
transakcUa, kompletnost

formirane dokumentacije ," 
-i'uir, 

poslovnu transakciju pojedinadno, na6in njenog

evidentiranja i odlaganja dokumentacije'

DruStvo za upravljanje dnevnik, glavnu knjigu i sve potrebne pomodne knjige Fonda vodi

uredno i aZurno.

Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnoru za pripremu sYi! Iina!:,!s-lih 
i

druqih izvestaja na oneunoi oinovi. pos6vne transakcue Fonda su valjano priznate'

proienjene i prikazane na odgovaraju6im radunima'

poslovni softver na kome se vrsi evidentiranje poslovnih Dromena, vrednovanje imovine i

obradun vrednosti investicione jeoinice Fonda redovno se tontrolise od strane odgovornih lica'

Raeunovodstvena evidencla 
'FonOa 

ie odvojena od .evidencije Drustva za upravljanje'

A2uriranje i 6uvanje evioenti;niripiirwnln lroinenl vrsi se u vremenskim intervalima koji su

definisani za procedure 
";;;isi;;bt;od 

pooatara. .Na taj na6in je omoguden€.ko-ntrola

6;ffi;', k''tiit;nia eru"nii iroriseenja pooitara, kao i.uvid u hronolosiju izvrsenih kniizenja
illgbo"u"nj6 

"uih 
promenb na radunima knjigovodstvenih evidenciia'

U s k | a d u s a n a s i m p r o c e d u r a m a t e s t i r a | i s m o i n f o r m a c i o n i s i s t e m D r u s w a z a F o n d i
tunfiiionG"nF navedenih ptoC"i". Nisu identifikovane nepravilnosti i slabosti u funkcionisanju

iniernin Xontiola t<oje bi mogle da imaju uticaja na finansijske izveStaje'

Llember ot Grant Thornton lntemational Ltd
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Q Crantthornton

Anallza uz lzveital o flnansljsklm lzveitailma l-:lB{y 3a Pravilnikom o sadrzlnl

h,estaja ekstemos revtzora r'ii]iiiioi:izirl'i'd oJzi.or.zoos.sodine) - nastavak

6. wtBuerue o PRocENl poSrele vREDNosrl svAKE PoJEDNA0NE

ilpoii{erNosrl u PoRTFoLIJU FoNDA

Fond nema ulaganja u nepokretnosti'

7. NALAZIEKSTERNIHKONTROLA

uDerioduol.ol.20l l .dodanaovogla/estaja,.poslovaniefonda'odnosnoDrustva
za'upravljanje nije bilo predmJt lonirop foirisije za hartije od vrednosti Republike

Srbije.

Beograd, 21.03.201 2. godine

;lgfif l.0J
BIOCRAO

Member of Grant Thomton Intemational Ltd
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DZU F ima  l nves t  a ' d .  Beog rad - -
i i  O t vo ren i  i n ves t i c i on i  f ond  F lma
F inans i i s f < i  i z veg ta i i  za  pe r l od  l  ' l  '

B I L A N S  S T A N J A

P roAct iv  e  Beog rad
-  3 1  . 1 2 . 2 0 1 1 .

(u 000 RSD)

I M O V I N A
Gotovina
PotraZivania
ui.g";i" t6na" u HoV po fer vrednosti kroz bilans

uspeha
DeDoziti
Ostala ulagania

Ukupna imovina

O B A V E Z E
obaveze prema drustvu za upravljanje
ostale obaveze iz PoslovanJa

Ukupne obaveze

NETO IMOVINA FONDA

Struktula neto imovine fonda
lnvesticione iedinice - neto uplate
iurrtlrani nirealizovani gubici po osnovu HoV
Nerasporedeni dobitak

Naoomena

2.d) i 3.f)
2.e) i 3.e)

2.c)  i3 .b)
2.c)  i3 .d)
2.c)  i3 .c)

2.0 i 3.s)
2.f) i3.g)

31.12.2011.

25.320
211

87.867
53.000
10.700

31.',12.2010.

3.521
254

118.395
61.790
7.361

176.010

722.304

490.820
389,34

--m.oss -- Ts1fl

431
b3 /

1.088

J C

191

225

15.763 15.763

ffi --'T&##
478.967
307,48

Gubitak
uiupno neto itovina fonda 4'

Neto imovina fonda po investicionoj isdinici
Broi investicionih jedinica
Netb imovina po investicionoi iedinici

* broj investicionih jedinica je Era'en u celom broju
n wednost neto imorin" po n Jitiiiiniiii'niciie iznzena u punom iznosu u RsD

Napomene od 1. do 10. sastavni su deo finanstskih izve\taia

U Beogradu, 09.02.201 2.god. DireKor Drustva za upravljanie Fondom

191.095

725.951



D Z U  F i m a  l n v e s t  a . d  '  B e o g r a d
i a  O t v o r e n i  i n v e s t i c i o n i  f o n d  F i m a
F i n a n s i l s t i  i z v e S t a j i  z a  p e r i o d  1 ' 1 '

B I L A N S  U S P E H A

P  r o A c t  i v  e  B e o g  r a d
-  3 1  . 1 2 . 2 0 1 1 .

(u 000 RSD)

REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
Poslovni Prihodi
Prihodi od kamata
Prihodi od dividendi
Ostali prihodi

Realizovani dobitak
Realizovani dobitak Po osnovu HoV'ieitlzovani 

oooitak po osnovu kursnih razlika

Poslovni rashodi
Naknada druStvu za uPravljanie
Troskovi kupovine i Prodaje HoV
Trolkovi kastodi banke
Ostali Poslovni rashodi

Realizovani gubitak
Realizovani gubitak Po osnovu HoV
Realizovani !ubitak po osnovu kursnih razlika

Ukupni realizovani dobitak {gubitak)

NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI
Nsrealizovani dobitak
Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika

--T#F --#
9.754

3 1 8

01.01.  -  01.01.  -

31.12.2011. 31'12.2910.

4.017 2.661
6.587 8 551

'11.358

11.358

(6.0e2)
(79e)
(253)

/ArR\ (622\
(7.366)

(1.e43) (2.340)

NaDomena

2 . s )  i 5 .
2 . s )  i 5 .
2 . 9 )  i s .

2.c) i 6.
2 . i ) i 7 .

2 . h )  i 5 .
2 . h )  i 5 .
2 . h )  i 5 .
2 . h )  i 5 .

2.c) i 6
2 . i \ i 7 .

2.c)  i6 .
2 . i ) i 7 .

2.c)  i6 .
2. i )  i7  .

(128)
(2.0711

12.910

71.865
2.655

7 4.520

(2.340)

11.482

108.77 5
3.260

112.035

(5.594)
(633)
(31 1)

Nerealizovani gubitak
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

Ukupni nerealizovani dobitak (gubitak)

POVEEANJE (SMANJENJE} NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA

Nalomene od 1. do tO- sastavni su deo finansiiskih izvestaia

U Beogradu, 09.02.2012.god

(e6.065)
(2.802\

(98.867)

(105.283)
(2.4711

(107.754)
------4frT

15.763

Direktor Drustva za upravljanje Fondom

12



D Z U  F i m a  I n v e s t  a ' d '  B e o g r a d - .
I "  O tuo t "n i  i n ves t i c i on i  f ond  F ima
i i " " i l i j " r i  l z ve5 ta i i  za  pe r i od  1 ' l '

P  r o A c t  i v  e  B e o g  r a d
-  3 1  . 1 2 . 2 0 1 1 '

IZVESTAJ  O TOKOVIMA GOTOVINE

(u 000 RSD)

Tokovi gotovine iz postovnih aktivnosti:

Prilivi Do osnovu prodaje ulaganla
Prilivi Do osnovu dividendi
Prilivi po osnovu kamata
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnostl.
odlivi po osnovu kupovine ulaganla
6iii"i bo 

"i"*" 
naknada drustvu za uPravlianje .

6iii"i il ii"."" ttoskova kupovine i prodaie Hov
OJiiui 

'po 
otnouu ttoskova kastodi banke

Ostali bdlivi iz poslovnih aktivnostl
i"io'pririu todriul gotovine iz poslovnih aktivn'

Tokovi gotovine i2 aktivnosti tinansirania:
piiiiu-i'oo-o.nou, prodaje investicionih jedinica

Ostali prilivi iz aktivnosti finansiranja
ooiiui bo o.nouu otkupa investicionih jedinica .
ilio itiriu tooriul goiovine iz aktivn' finansirania

Neto Priliv (odliv) gotovins

Gotovina na pocetku obracunskog perioda

Foiitiun" rur.n" t"zlike po osnovu Preraeuna got ,
ilriJun" iuon" ,azlike po osnovu preraouna got

Gotovina na kraiu obraeunskog perioda

01.01. -  01.01'  -

31.12.2011' 31.12.20',10'

59.433 63 542
5.654 8.536
5.63s 4 275

a t ' l

u7.336\ (48.120)' (5.195) (1 '724)' (633i  (662)
ioze) (4eo)
irnet (340)__di# -Ttu30-

NaDomena

11.596
8.790

(5.244)
5.'142

21.904

37.661
1.790

Napomene od 1 do 10. sastavni su deo finansiiskih izveStaja

3.521
289

(3e4)

Direktor DruStva za upravljanje Fondom

(28.028)
---(it5gil

15.854
9 1 4

(54e)

3.521

3.f)

3.f)

U Beogradu, 09.02.2012.god



n
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n
t l

DZU F lma  I nves t  a . d '  B€og rad
; ;o i ; ; ; " i  invest ic lon l  f6nd F lma ProAct lv-e Beograd
Fin. i " i jJ r i  lzve i taJ l  za per lod l . l '  -  3 l  '12 '2011 '

I Z V E S T A J  O  P R O M E N A  N A  N E T O  I M O V I N I
n
l l

nrl

tl

n
l l

n
l l

n
l i
n
I I
l l

n
il
t l

l l

tl
n
n
n
n
i.l
il
r"l
t l
i l

n

ol.ot. - 0{.0{. '
Napomona 31'12'201'1. 31't2'2010

4. 191.095 205'149

n

tu00i,RsD)
Neto lmovlna ne Podetku Porioda

Povecanla neto imovine
Pove6an'ta po osnovu realizovanih dobitaka
Povecania 

-po 
osnovu nerealizovanlh dobitaka

Pove6ania bo osnovu prodale investicionih jedinica

Smanienla neto lmovine
Smanjenii po osnovu realizovanih gubitiaka.
Smanienia 

-po 
osnovu neroalizovanih gubitaka .

Smanienia 
'po 

o"novu otkupa investicionih iedinica

Neto lmovina na kralu Perioda

22.347
74.520
11.596

t08.463

21.588
112.035
37.861

171.284

4.

(9.438)
(e8.867)
( 15.243)

(123.548)
.r76.010

(10.105)
(107.754)
G7 .4791

(185.338)
- 

191595

Napomena oct 1 . do 1 O' sastavni su deo tinansiispih izvoitaia

U Beogradu, 09.02'2012'god. DireKor Drustva za upravljanie Fondom

l4



D Z U  F i m a  I n v e s t  a . d .  B e o g r a d
i a  O t u o r e n i  i n v e s t i c i o n i  f o n d  F i m a  P r o A c t i v e  B e o g r a d
F i n a n s i l s k i  i z v e i t a j i  z a  p e r l o d  1 ' 1  .  '  3 1  ' 1 2 ' 2 0 1 1 '

I Z V E S T A J  O  S T A N J U  I  P R O M E N A M A  I N V E S T I C I O N I H
J E D I N I C A  I  F I N A N S I J S K I M  P O K A Z A T E L J I M A

Promene u broju investicionih iedinica
Broj investicionih jedinica na pocetku petioda
Broi prodatih investicionih jedinica
Broi btkuplienih investicionih jedinica
Broi invesiicionitr iedinica na kraiu Perioda

vrednost neto imovine po investicionoj iedinici Fonda na
Docetku perioda'tleto 

imovina Fonda na podetku perioda (u 000 RSD)
Vrednost investicione iedinice na pocetku perioda

Vrsdnost nsto imovine po Investlcionol jedinicl Fonda na
kraiu perioda
Neto imovina Fonda na kraiu perioda (u 000 RSD)
Vrednost investicione jedinice na kraju perioda

01.01. -
31 .12.20'11 .

490.820
36.476

(48.329)
478.967

191.095
389,34

176.010
367 ,48

0'1.01' -
31.',\2.2010.

568.993
100.416

(178.590)
490.820

205.149

"An  
t q

1 9 1 . 0 9 5
389,34

10,20
4,85

JZ,JO

Finansiiski pokazatelii'si;;;;;ilil;il;;i6lnu 
neto imovrnu fonda (%) -5'6'l

oJioi reati=ovanin Prihoda i prosecne neto imovine (o/o) 11'67

oono. i""iiiou.nin rashoda iprosedne neto imovine (o/o) 4'93

Odnos isplacenog iznosa investitorima u toku perioda i

i'*!l"J.ii" i.-""i." txl -7'so

* brcj investicionih jedinica je izrcien u celom broju
ivi'einost in esaiione jedinice je izratena u punom iznosu u RsD

Napomene od 1- do 10. sastavni su deo finans[skih izvestaia

U Beogradu, 09.02.2012.god Direktor DruStva za upravljanie Fondom

Marinkovi6

'14--

l 5
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D Z U  F l m a  I n v e s t  a . d .  B e o g r a d
z a  O t v o r e n i  i n v e s t i c i o n l  f o n d  F i m a  P r o A c t i v e  B e o g r a d
F lnans f jsk l  f  zve i taJ l  za  per lod  1 .1 .  -  31 .12 ,2011.

IZVE$TAJ O STRUKTURI  IMOVINE PO VRSTAMA

[l
|l
I
|l

(u 000 RSD)

Akcije
Depoziti
Ostala ulagania
Potrazivania
Gotovina

Ukupno

udo{6o u
vrodnostl

lmovlne
31.12,2011. Fonda (%)

87 .867 49,610/0
53.000 29,93%
10.700 6.040h

211 0,12Yo
25.520 14,30o/o

Ude56e u
vrednosd

imovine
31.'12.2010. Fonda (%)

118.395
61.790
7.361

254
3.521

Fondom

61,88%
32,300h
3,85%
0,13%
1,U%

177,098 100,00% '191.321 100,00%-

Napomene od 1 . do 1 0. sadavni su deo tinansijskih izvestaja

U Beogradu, 09.02.2012.god.
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n
l l

l.l
D Z U  F i m a  I n v e s t  a , d .  B e o g r a d
z a  O t v o r e n i  I n v e s t i c l o n l  f o n d  F i r n a
F i n a n s l J s k l  i z v e i t a j t  z a  p e r l o d  i , l .

IZVESTAJ O REALIZOVANIM

ProAct ive Beograd
-  31  . 12 .2011 .

POBTCTMA (cuB tc tMA)n
il
n
I I

Il
tl
Il
n
n
l t

t l

|l
Il
n
|l
il
n
l l

Il
|'l
t l

tuoN RSD)
AKCIJE
Akc ije domaal h izdavalac a:
Akcije banaka
Akciie druglh pravnih lica

Akc e st/,',nlh lzdavalac a:
Akcije drugih pravnih lice

Ukupno rcalizovani dobltak (gubitak) na
HoV

01.01. -  31.12.2011.
Ukupna Ukupna Realiz,
nabavna prodalna dobitak
vrednost yredno3t (gubltak)

4.512 3.168 -1.U4
41.055 52.048 10.993

4.595 4.362

Naponene od 1. do t0. sasfavnj su deo ftnansijskih izve#aja

U Beogradu, 09.02.2012.9od. Direktor Drugtva za upravuanie Fondom
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D Z U  F i m a  I n v e s t  a . d .  B e o g r a d
z a  O t v o r e n i  i n v e s t i c i o n i  f o n d  F i m a  P r o A c t i v e  B e o g r a d
F f  n a n g i j s k i  i z v e s t a j i  z a  p e r i o d  1 , 1 ,  -  3 1 . 1 2 . 2 0 1 1 .
T Z V E S T A J  O  N E R E A L T Z O V A N T M  D O B I C t M A  ( c U B t C t M A )

Ukupna Ukupna
nabavna fsr
vrodnost vrednost

Nerealiz.
dobitak

(gubitak) od
Promene

cene

0'1.01.
Nerealiz.
dobitak

(gubitak) od
Promene

kursa

- 31.12.201'1.

Ukupni
nerealiz.
dobitak

(qubitak)(u 000 RSD)

AKCIJE
Akcije domaaih lzdavalaca:
Akcije banaka
Akcije drugih pravnih lica

Akc ije stran ih izdavalac a :
Akcije drugih pravnih lica

Ukupno nerealizovani
dobitak (gubitak) na HoV

16.999 8.805 (8.1 34) (8.134)
.578 84.539 15.

93.404

0.338 5.164 (1.027)  (147)  (1.174)
6.338 5.164 (1.0271 (147) (1.174)

122.915 e8.568 (24.200) (147) (24.347)

Napomene od 1 . do t0. sastayni su deo finansijskih izve'taja

U Beogradu, 09.02.2012.god. Direktor DruStva za upravljanje Fondom
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